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1 - Quadro Social

COMPOSICAO DOS PARTICIPANTES

DESCRICAO 2010 2009
Participantes Ativos 2028 2037
Participantes Autopatrocinados 133 131
Participantes Vinculados 4 4
Pensionistas 214 215
Aposentados pela Baneses 1682 1633
Aposentados pelo Banestes 3 3

2 - Demonstrativo Patrimonial e de Resultados dos Planos de Beneficios

(R$ mil)

BALANCO PATRIMONIAL - EXERCICIO DE 2010

Exercicio Exercicio Exercicio Exercicio
ATIVO Atual Anterior PASSIVO Atual Anterior
DISPONIVEL 51 42  EXIGIVEL OPERACIONAL 1.781 1.653
Gestao Previdencial 1.417 1.375
REALIZAVEL 1.133.886 1.054.659  Gestao Administrativa 345 221
Gestao Previdencial 250.960 248.227  Investimentos 19 57
Gestao Administrativa 16 21
Investimentos 882.910 806.411 EXIGIVEL CONTINGENCIAL 1.531 129
Titulos Publicos 476.817 487.397  Gestdo Previdencial 1.531 129
Créditos Privados e Depésitos 105.553 99.190
Acoes 62.475 63.194
Fundos de Investimento 187.516 108.354
Investimentos Imobilidrios 12.344 12.221 PATRIMONIO SOCIAL 1.131.760  1.053.847
Empréstimos 38.205 36.055  Patrim. de Cobert. do Plano 1.113.184  1.035.950
Provisdes Matematicas 1.109.325 1.032.061
Beneficios Concedidos 818.636 762.784
Beneficios a Conceder 290.689 269.277
PERMANENTE 1.136 928
Imobilizado 162 212 Equilibrio Técnico 3.859 3.889
Intangivel 974 - Resultados Realizados 3.859 3.889
Diferido - 716  Superavit Técnico Acumulado 3.859 3.889
Fundos 18.576 17.897
Fundos Previdenciais 3.110 2.756
Fundos Administrativos 15.466 15.141
TOTAL DO ATIVO 1.135.073 1.055.629 TOTAL DO PASSIVO 1.135.073 1 .055.629

(Valores emn Reais)

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS - 2010

DESCRICAO Exercicio 2010  Exercicio 2009
(+) CONTRIBUICOES 64.168 33.952
() BENEFICIOS (89.035) (85.730)
(+/-) RENDIMENTOS DAS APLICACOES 112.243 101.805
(=) RECURSOS LIQUIDOS 87.376 50.027
() DESPESAS COM ADMINISTRACAO (4.203) (3.772)
(-/+) FORMACAO (UTILIZACAO) DE VALORES EM LITIGIO (5.260) (113)
(-/+) FORMACAO (UTILIZACAO) DOS COMPROM. COM PARTIC. E ASSISTIDOS (77.264) (22.529)
(-/+) FORMACAO (UTILIZACAO) DE FUNDOS PARA RISCOS FUTUROS (679) (1.137)
(=) SUPERAVIT (DEFICIT) TECNICO DO EXERCICIO (30) 22475



3 - Relatorio Resumo das Informagbes sobre Demonstrativo de Investimento

A expectativa para o ano de 2010 era de continuidade
do crescimento da economia brasileira, a qual vinha apre-
sentando sinais positivos de aquecimento, principalmente
pelas agdes governamentais - redugdes de IPI, fomento do
crédito, programa “Minha Casa Minha Vida” e obras do
Programa de Aceleragdo do Crescimento - PAC.

Apesar dos paises desenvolvidos estarem num pro-
cesso lento e incerto de recuperacdo econémica, a China
mantinha seu fluxo de grande demanda de commodities
oriundas do Brasil. Porém, o primeiro semestre do ano foi
marcado pela crise de diversos paises europeus, trazendo
grande instabilidade nos mercados globais. A despeito
da grande liquidez mundial, fruto de acdes dos bancos
centrais visando o aquecimento da economia e a solvéncia
das instituicdes, os processos de investimentos tornaram-
se cada vez mais sofisticados na busca de rentabilidade,
em um ambiente de taxas de juros decrescentes.

Os titulos publicos brasileiros ja ndo garantiam retor-
nos que sustentassem o cumprimento das metas atuariais
dos fundos de pensao. A inflagdo e a queda do délar frente
ao real também contribuiram para uma maior volatilidade
no mercado brasileiro.

A partir deste cendrio, torna-se imperioso que se
corra mais riscos para o cumprimento das metas - este
entendimento é compartilhado pelos érgaos regulado-
res e fiscalizadores -, entretanto, a tarefa de capacitacdo
e melhorias na instrumentalizacdo de anélises torna-se
indispensavel em todo o processo, de forma a reduzir e

controlar as exposi¢des dos investimentos, tornando-os

| Composicdo dos Investimentos ____JlIl

rentaveis e consistentes no longo prazo.

A BANESES, por sua vez, deu continuidade a me-
lhoria da qualidade dos créditos privados, reduzindo
os ativos de maior risco e elevando sua participagdo em
investimentos de maior garantia. As aplicacdes em DPGE
(depésito a prazo com garantia especial do FGC - Fundo
Garantidor de Créditos) elevaram-se, enquanto os CDBs
deixaram de ser renovados, inexistindo saldo na carteira
propria da BANESES ao final do ano de 2010.

A partir de indicagdes dos estudos de ALM - Asset
Liability Management (Alternativas de Macro-Alocacao de
Ativos), elevamos nossa participagdo em renda variavel,
via fundos de agdes, os quais comprovaram-se mais efi-
cazes do que a compra direta em agdes. Iniciamos uma
nova modalidade de investimentos, por meio dos Fundos
de Investimentos em Participagdes - FIP, seguindo a ten-
déncia de estratégias em ambientes de estabilizacdao da
economia e queda de taxas de juros.

Nossa rentabilidade sobre o patriménio chegou a
14,53 %, representando 149% do CDI e 83% da meta atua-
rial (IGP-DI + 6%a.a.), a qual ficou em 17,41%, impactada
pelo elevado resultado acumulado do IGP-DI durante o
ano. Desta forma, apesar do desempenho dos investi-
mentos terem tido um bom resultado frente ao CDI e,
também, ao IPCA - indice utilizado pelo governo para
mensuragdo da inflagdo -, a meta atuarial ndo foi atingida,
todavia, obtivemos um resultado préximo ao equilibrio
durante o exercicio de 2010 e um superavit acumulado
de R$ 3.859.401,65.

Cumprindo os limites estabelecidos na Legislacao e na Politica de Investimentos, 0os nossos recursos apresentaram no

fim do exercicio de 2010 a composicao abaixo:

Resumo dos Investimentos
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Investimentos em Renda Fixa
Investimentos Estruturados
Empréstimos aos Participantes
Investimentos Imobiliarios

Investimentos em Renda Variavel




DISCRIMINACAO

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

Investimentos em Renda Fixa

CDB

DPGE

Debéntures

LFT

NTN -C

NTN - B

Fundos de Invest.
Investimentos em RendaVariavel

AcoOes Banestes

Acoes GTD

Provisao GTD (-)

Acdes Brasil Telecom

EDP ON

Bradesco PN

Petrobras PN

Vale PNA

Fundo de Acoes

Dividendos a Receber
Investimentos Estruturados

Fundos de Participacoes
Investimentos Imobilidrios
Empréstimos aos Participantes

Distribui¢cdo dos Fundos de Investimentos M)

FUNDO CNPJ Saldo E;ntabﬂ

Renda Fixa

BANESTES INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
BRADESCO IMA-B FI RENDA FIXA

BTG PACTUAL FI REFERENCIADO IPCA

ICATU VANGUARDA IPC GOLD FI RENDA FIXA

MERCATTO TOP FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Multimercado
CLARITAS INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO

IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO

Direitos Creditorios

BCSUL VERAX CREDITO CONSIGNADO II FIDC SENIOR 4

Acdes

BBM SMID CAPS FI ACOES

BNY MELLON ARX FI ACOES

BNY MELLON ARX INCOME FI ACOES
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES
BRZ VALOR FIC ACOES

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI ACOES

GUEPARDO ACOES INSTITUCIONAL FI ACOES
IB SMALL CAP VALUATION FI ACOES
MARLIM FI ACOES

MERCATTO ESTRATEGIA FI ACOES

MERCATTO GESTAO FUNDAMENTALISTA FI ACOES

OPUS ACOES FI ACOES

XP INVESTOR FI ACOES
Participacoes

RIO BRAVO ENERGIA I - FIP
Total

05.357.507/0001-10
08.702.798,/0001-25
07.539.298/0001-51
10.756.541/0001-06
04.621.721/0001-70

10.705.335/0001-69
04.764.174/0001-81

07.238.838/0001-67

08.892.340/0001-86
04.515.848/0001-04
03.168.062/0001-03
06.988.623/0001-09
07.124.064/0001-43
09.290.813/0001-38
08.830.947/0001-31
01.063.897/0001-65
09.599.346/0001-22
02.724.147/0001-50
05.578.898,/0001-01
08.278.912/0001-31
07.152.170/0001-30

12.188.161/0001-30

20.290.793,78
5.014.182,74
3.349.483,45
3.034.911,35
4.069.940,06
4.822.276,18
27.248.951,07
13.235.832,00
14.013.119,07
1.205.292,06
1.205.292,06
137.287.192,15
3.836.468,68
20.741.129,58
8.072.423,23
19.935.643,14
16.365.171,95
4.357.931,90
6.656.789,07
12.795.148,39
2.892.444,05
9.464.320,40
10.177.958,27
10.705.356,49
11.286.407,00
1.484.247,43
1.484.247,43
187.516.476,49

% do PL
do fundo

4,05%
0,23%
0,85%
4,59%
1,87%

4,03%
1,86%

2,91%

7,34%
3,83%
1,70%
6,09%
4,79%
5,44%
7,40%
7,57 %
5,27%
5,99%
7,39%
7,60%
4,38%

3,29%

POSICAO CONTABIL EVOLUCAO

%
806.411.347,81 882.909.390,21 9,49%
651.748.297,80 631.114.965,64 3,17%

17.297.496,55 -
35.300.278,68 54.738.767,45
46.591.814,97 50.814.592,37
162.909.280,51 120.991.744,59
175.257.109,12 196.477.838,64
149.231.194,82 159.346.985,64
65.161.123,15 48.745.036,95
106.386.993,74 199.762.027,11 87,77%
30.950.775,00 27.008.360,00
1.513.240,71 626.610,00
(932.646,21) (384.624,46)
21.791,75 24.372,00
10.880.969,55 12.554.465,91
1.902.674,00 2.075.192,27
8.828.531,25 8.817.862,93
9.917.000,00 11.397.500,00
43.193.163,06 137.287.192,15
111.494,63 355.096,31
- 1.484.247,43 0,00%
- 1.484.247,43
12.220.695,56 12.343.578,28 1,01%
36.055.360,71 38.204.571,75 5,96%

% dos
2,30%
0,57%
0,38%
0,34%
0,46%
0,55%
3,09%
1,50%
1,59%
0,14%
0,14%

14,30%
0,43%
2,35%
0,91%
2,26%
1,85%
0,49%
0,75%
1,45%
0,33%
1,07%
1,15%
1,21%
1,28%
0,17%
0,17%

19,99%
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Acompanhe o Resumo Explicativo para cada Investimento

As aplicagbes em ativos de renda fixa atingiram, no
final do exercicio de 2010, o saldo de R$ 631.114.965,64, apre-
sentando assim uma reducdo de 3,17% em relagao ao saldo
apurado no encerramento de 2009. Esta reducdo ocorreu
em funcao do aumento de participacdo em renda variavel.

Este segmento é composto por titulos publicos fe-
derais (LFTs, NTN-Bs e NTN-Cs), DPGEs, debéntures
e Fundos de Investimentos e respondem por 71,48% da
carteira total de investimentos.

Visando o indexador de nossos compromissos atu-
ariais, mantivemos os DPGEs indexados a indices de in-
flacao (IGP-M ou IPCA) acrescidos de taxas que variaram
entre 7,70%a.a. a 8,35%a.a.

A rentabilidade anual da renda fixa, medida pela TIR,
foi de 15,35%, ante 9,59% do ano anterior, representando
157% do CDI acumulado no ano de 2010 e 88% da Meta
Atuarial.

Renda Variavel

Os recursos aplicados em renda varidvel totalizaram
R$ 199.762.027,11, representando 22,63% da carteira de
investimentos, ante 13,19% em dezembro de 2009. No
ano, a rentabilidade apurada nesta carteira ficou em
7,39%, enquanto o IBOVESPA apresentou uma variagao de
1,04%. Vale destacar a rentabilidade dos fundos de a¢des
que atingiram 10,30%, resultado este, que atribuimos em
grande parte a metodologia adotada de rebalanceamento
periédico e adogao da aplicagdo do calculo da “fronteira
eficiente” na carteira de fundos de a¢des.

Rentabilidade de Renda Variavel versus IBOVESPA - 2010
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Investimentos Estruturados

Iniciamos, ao final de 2010, nossos investimentos em
Fundos de Participagdo. Nosso primeiro investimento foi
no segmento de energia renovavel, com um comprometi-
mento de aporte nos projetos do Fundo Rio Bravo Energia
no valor de R$ 10.000.000,00.

O saldo dos investimentos em imoveis totali-
zou R$ 12.343.578,28, representando 1,40% dos inves-

timentos da BANESES. A rentabilidade foi de 11,24%,
equivalente a 115% do CDI e 64% da Meta Atuarial.

Empréstimo a Participantes

O saldo apresentado ao final do ano de 2010 de
empréstimos a participantes foi de R$ 38.204.571,75, com-
posto por 2.341 contratos ativos, equivalente a 4,33% dos
investimentos da BANESES. A rentabilidade apresentada
pelo segmento de empréstimos foi de 19,67 %, equivalente
a201% do CDI e 113% da Meta Atuarial.

Rentabilidade dos Empréstimos, Meta Atuarial e CDI
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Contrato para Cobertura do Passivo Atuarial

O contrato para cobertura do passivo atuarial, firmado
com o Governo do Estado no ano de 1998, por ocasido do
processo de saneamento do Banestes S/ A, cuja remune-
racao é IGP-DI + 6,00%a.a. (equivalente a Meta Atuarial),
apresentou ao final do exercicio de 2010 um saldo de
R$ 248.661.986,49.

—— Emprést. a participante

Consideragoes Finais

O bom desempenho dos investimentos em renda fixa
durante o exercicio de 2010, principalmente os papéis inde-
xados aos indices de inflacao, ndo foi suficiente para com-
pensar o fraco desempenho da bolsa brasileira. Por sua vez,
por termos a meta indexada ao IGP-D], cuja variacdo anual
ficou bem acima dos demais indices de pregos, dificultou-
nos o seu cumprimento. Caso nossa meta fosse o IPCA +
6% a.a., teriamos atingido 121% da meta.

Apesar do baixo desempenho da bolsa brasileira, acredi-
tamos ser relevante manter nossa participagéo neste segmento,
pois, assim como o desempenho do Ibovespa foi de apenas
1,04% em 2010, no ano de 2009 sua variacao foi de 82,66%.

Além disso, sabemos que dificilmente teremos ren-
tabilidades de titulos ptblicos compativeis com nossos
compromissos, como antigamente tinhamos. Desta forma,




nossa busca por investimentos alternativos passou a ser
uma constante em nossas estratégias. E essencial, portanto,
conhecermos profundamente os riscos inerentes a cada tipo
de investimento e, com a devida prudéncia, auferirmos
retornos consistentes, aproveitando as oportunidades de

4 - Programa de Investimentos
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mercado, cada vez mais complexas neste novo momento
em que passa 0 Nosso pais.

Continuamos, assim, planejando os investimentos da
BANESES, visando o longo prazo, de forma a garantir o
pagamento das aposentadorias dos nossos participantes.

Posicao Contabil / Participagao (%)

Disciminasio
Total dos Investimentos 806.411.347,80 100,00% 882.909.390,21 100,00%
Investimentos em Renda Fixa 651.748.297,80 80,82% 631.114.965,64 71,48 %
Investimentos em RendaVariavel 106.386.993,73 13,19% 199.762.027,11 22,63%
Investimentos Estruturados - 0,00% 1.484.247,43 0,17%
Investimentos Imobilidrios 12.220.695,56 1,52% 12.343.578,28 1,40%
Empréstimos aos Participantes 36.055.360,71 4,47 % 38.204.571,75 4,33%

Demonstrativo de Indices - 2010

W

indices | Jan | Fev | Mar [ Abr | Mai | jun | ju | Ago | Set | Ou | Nov | Des
2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010

TBOVESPA-(%)*  -465% 168% 582% -404% -664% -335% 1080% -351% 658% 179% -420% 236% -1L16% 1373% 1,04%
DI (%) * 066% 059% 076% 066% 075% 079% 086% 089% 084% 081% 081% 093% 428% 524%  975%
META ATUARIAL (%) 038% 150% 158% 112% 121% 206% 083% O071% 159% 159% 152% 207% 811% 860% 1741%
Fonte: Quantum Axis.

Demonstrativo da Rentabilidade da BANESES - 2010 |J}]] (Medida pela TIR)

Abr
2010

Mai
2010

Mar
2010

Jul
2010

Fev
2010

Jun
2010

Jan
2010

Segmento

Renda Fixa 099% 1,19% 1,32% 1,07% 1,32% 1,15% 0,85%
Renda Varidvel -2,57% 1,34% 0,97% -324% -537% -0,35% 8,35%
Investimentos 450 000% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Estruturados

Iméveis 085% 082% 084% 084% 0,88% 0,78% 0,82%
iyt @ 071% 1,28% 1,84% 1,62% 145% 1,84% 1,53%
participante

Rentabilidade = \ro 189 134% 057% 020% 115% 1,73%

do Patrimonio

| Comparativo com o Ano Anterior __[1

Acumulado
No ano

Ago Set Out | Nov | Dez = = =

Taxa com o aMeta com o
CDI Atuarial | Ibovespa
1,07% 1,26% 1,29% 1,51% 1,36% 15,36% 157,54%  88,21% -
0,00% 4,66% 4,06% -1,26% 1,32% 7,39% - 42,46% 709,07%
0,00% 0,00% 0,00% -1,48% 021% -1,27% -13,05% -7,31% -122,04%
1,00% 0,90% 099% 0,99% 0,99% 11,25% 115,39%  64,60% -
086% 1,42% 1,80% 1,66% 210% 19,67% 201,80% 112,98% -
080% 1,90% 1,74% 1,01% 1,55% 14,56% 149,43%  83,66% -

IBOVESPA - (%)

CDI (%)

META ATUARIAL (%)

Renda Fixa (%)

Renda Variavel (%)
Investimentos Estruturados (%)
Iméveis (%)

Emprést. a participante (%)
Rentabilidade do Patriménio (%)

1,04 82,66
9,75 9,88
17,41 4,13
15,36 9,59
7,39 515,57
(1,27) 0,00
11,25 10,50
19,67 10,50
14,56 11,44



LIMITES OPERACIONAIS - BASE: Resolugdo CMN n2 3.792 de 24.09.2009. 1))

(posigio com base no fechamento de dezembro de 2010)

- PATRIMONIO DA BANESES
ATIVO TOTAL 1.135.072.735,35
(-) Exigivel operacional ..... (1.781.662,32)
(-) Exigivel contingencial . (1.531.067,06)
- PATRIMONIO LfQUIDO .......................................................................................................................................................... 1.131.760.005,97
- TOTAL DE INVESTIMENTOS .......ccotitttiiieietietetetietestesteseetesteseesessestesessessessesessessasessessessesessensessesensessessssenseseesensesesessensessesens 883.294.014,63
(-) Constituicdo de provisdo para agdes GTD (384.624,46)
(+ / -) Disponivel / Valores a Receber / Pagar 31.866,27
- RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS (RGRT) oot 882.941.256,44

iRy g
RENDA FIXA OK 100,0% 630.220.857,19 71,38%  55,69%
Titulos Federais OK 100,0% 493.697.821,94 55,92%  43,62%
LFT - Letras Financeiras do Tesouro OK 100,0% 120.991.744,59 13,70% 10,69%
NTN - Notas do Tesouro Nacional OK 100,0% 355.824.824,28 40,30% 31,44%
Titulos Pablicos - Aplicagao Indireta Multimercado Institucional OK 100,0% 16.881.253,07 1,91% 1,49%
Ativos de Renda Fixa OK 80,0% 116.232.241,47 13,16% 10,27%
Debéntures - Carteira Propria OK 80,0% 50.814.592,37 5,76% 4,49%
Debéntures - Aplicagao Indireta Multimercado Institucional OK 80,0% 3.153.753,47 0,36% 0,28%
CDB OK 20,0% 0,00 0,00% 0,00%
CDB, CCB - Aplicacao Indireta Multimercado Institucional OK 20,0% 1.451.637,57 0,16% 0,13%
DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial OK 20,0% 54.738.767,45 6,20% 4,84%
Outras Operacdes de Renda Fixa 4.868.198,55 0,55% 0,43%
Fundos de Investimentos em Direitos Credit6rios OK 20,0% 1.205.292,06 0,14% 0,11%
FIDC Cruzeiro do Cul - Consignado OK 10,0% 1.205.292,06 0,14% 0,11%
Fundos de Investimentos Financeiros OK 100,0% 20.290.793,78 2,30% 1,79%
FI Renda Fixa OK 100,0% 15.468.517,60 1,75% 1,37%
FI Crédito Privado OK 20,0% 4.822.276,18 0,55% 0,43%
ESTRUTURADO OK 20,0% 1.484.247,43 0,17% 0,13%
Fundos de Investimentos em Participacoes OK 10,0% 1.484.247,43 0,17% 0,13%
Rio Bravo Energia I FIP OK 10,0% 1.484.247,43 0,17% 0,13%
RENDA VARIAVEL OK 70,0% 201.040.759,98 22,77%  17,76%
Agdes GTD OK 10,0% 626.610,00 0,07% 0,06%
ON OK 10,0% 482.132,00 0,05% 0,04%
PN OK 10,0% 144.478,00 0,02% 0,01%
Acoes BANESTES OK 10,0% 27.008.360,00 3,06% 2,39%
ON OK 10,0% 15.350.650,00 1,74% 1,36%
PN OK 10,0% 11.657.710,00 1,32% 1,03%
Brasil Telecom ON OK 10,0% 24.372,00 0,00% 0,00%
EDP ON OK 10,0% 12.554.465,91 1,42% 1,11%
BRADESCO PN OK 10,0% 2.075.192,27 0,24% 0,18%
PETROBRAS PN OK 10,0% 8.817.862,93 1,00% 0,78%
VALE PNA OK 10,0% 11.397.500,00 1,29% 1,01%
FUNDOS DE ACC)ES OK 35,0% 137.287.192,15 15,55% 12,13%
Acoes/Opcoes - Aplicacao Indireta Multimercado Institucional OK 35,0% 894.108,41 0,10% 0,08%
Dividendos a Receber 355.096,31 0,04% 0,03%
IMOVEIS OK 8,0% 12.343.578,28 1,40% 1,09%
Méx. 8,00% OK 8,0% 12.343.578,28 1,40% 1,09%
OPERACOES COM PARTICIPANTES OK 15,0% 38.204.571,75 4,33% 3,38%
Empréstimos OK 15,0% 38.204.571,75 4,33% 3,38%
TOTAL 883.294.014,63 78,05%
OPERACOES COM O BANESTES OK 10,0% 27.008.360,00 3,06% 2,39%
Agdes BANESTES OK 10,0% 27.008.360,00 3,06% 2,39%
OBSERVACOES:

01 - As aplicagoes em Fundos de Investimentos Multimercados Institucionais foram abertas e classificadas de acordo com a resolugio 3.792;

02 - Os critérios adotados para a classificagdo dos ativos inclusos nas carteiras de Fundos Multimercados Institucionais estdo destacados no Relatorio Gerencial;

03 - As aplicagoes indiretas em Agoes e Derivativos, via Fundos de Investimentos Multimercados Institucionais, foram classificadas no segmento de Renda Varidvel;

04 - As diferengas percentuais observadas no quadro acima em relagdo a composicdo da carteira, sio decorrentes de adequagdes aos critérios estabelecidos na resolugdo 3.792.




5 - Informacées referentes a Politica de Investimentos

Em atendimento ao disposto na Resolucao CGPC n°23, de 6 de dezembro de 2006, Art. 5°, subitem IV, e & Instrucao SPCn°14,
de 18 de janeiro de 2007, apresentamos, a seguir, informagodes resumidas sobre a politica de Investimentos do Plano de Baneficios
e a do Plano de Gestao Administrativa referentes o periodo entre 1° de janeiro de 2011 e 31 de dezembro de 2015.

5.1 - Plano de Beneficios

Principais caracteristicas do Plano:

Tipo: Contribuicdo Variavel (CV)

CNPB: 1998001229

Meta de Rentabilidade: IGP-DI + 6% ao ano

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ): Réveles Belarmino dos Santos
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB): Deosdete José Lorengao
Perido de Referéncia: Janeiro de 2011 a Dezembro de 2011

A politica de investimento da BANESES estd estruturada conforme a seguir.

ANALISE DO PASSIVO INVESTIMENTO CONTROLE DE RISCOS

Fluxo do passivo
ALM

Estrutura organizacional para
tomada de decisao

Alocagao de recursos e limites
por segmento

Indices de referéncia e metas de
rentabilidade

Alternativas de investimento
Mandatos

Limites de risco
Aprecamento dos Ativos

A tabela a seguir mostra os limites dos mandatos que se enquadram nos segmentos estabelecidos pela Resolugao CMN n°3792.

X LIMITES
SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCAC‘fO
OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Imoveis

Operagdes com Participantes

100% 55,4%
70% 35,7%
20% 2,6%
10% 0,0%

8% 1,6%
15% 4,7%

30% 100%
0% 40%
0% 10%
0% 2%
0% 4%
0% 15%

As metas de retorno apresentadas abaixo foram definidas para um horizonte de 60 meses. E possivel, portanto, que,
dentro de um mesmo ano-calendario, a rentabilidade dos investimentos fique abaixo da meta.

SEGMENTO INDICE DE REFERENCIA META DE RENTABILIDADE

Renda Fixa

Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior (*)
Imoveis

Operagdes com participantes

CDI
IBOVESPA
IGP-DI + 6% ao ano
IBOVESPA
IGP-DI + 6% ao ano
IGP-DI + 6% ao ano

IGP-DI + 6% ao ano
IGP-DI + 12,5% ao ano
IGP-DI + 9% ao ano
IGP-DI + 12,5% ao ano
IGP-DI + 6% ao ano
IGP-DI + 8% ao ano

(*) como é permitido investimento indireto no Exterior, através de fundos de investimentos que detenham BDRs em sua carteira, foram estabelecidos o indice
de referéncia e a meta de rentabilidade para este segmento.

Em relacao aos limites de concentracdo por emissor, conforme estabelecido pelo §1°, Inciso III, Art. 41, da Resolucao
CMN n° 3792, a BANESES deve respeitar os seguintes limites:

Caracteristica do Emissor % dos recursos garantidores

Companhias com controle majoritério do governo federal

Patrocinador do plano de beneficios

Instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen

Tesouro estadual ou municipal

Companhia aberta com registro na CVM ou assemelhada

Organismo multilateral
Companhia securitizadora

10%
10%
5%
5%
5%
5%
5%



Em relacdo a novos aportes, qualquer investimento Os investimentos com volume financeiro até 2% (dois

com volume financeiro superior a 2% (dois por cento) dos por cento) dos recursos garantidores estardo sujeitos a
recursos garantidores estara sujeito a aprovacao prévia do aprovacdo prévia dos 6rgaos competentes, conforme
Conselho Deliberativo. tabela abaixo:
MODALIDADE DE INVESTIMENTO ORGAO COMPETENTE
Titulos publicos federais com prazo superior a 10 anos para o vencimento Conselho Deliberativo
Titulos publicos federais com prazo de até 10 anos para o vencimento Diretoria Executiva
CDBs Diretoria Executiva
DPGEs Diretoria Executiva
Debéntures Conselho Deliberativo
Empréstimos de titulos de renda fixa Conselho Deliberativo
Empréstimos de acoes Conselho Deliberativo
Aquisicao de acoes Conselho Deliberativo
Parceria publico-privadas Conselho Deliberativo
Outros Investimentos Conselho Deliberativo
MODALIDADE DE INVESTIMENTO ORGAO COMPETENTE
Fundos de Investimento de Renda Fixa Diretoria Executiva
Fundos Multimercado Institucionais Diretoria Executiva
Fundos de Crédito Diretoria Executiva
Fundos Multimercado nado-Institucionais Diretoria Executiva
Fundos de Investimento em Acgdes (FIA) Diretoria Executiva
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) Conselho Deliberativo
Fundos de Participacao Conselho Deliberativo
No caso dos Fundos de Investimentos em Agdes (FIA), As decisoes taticas sobre a alocacdo dos recursos que ndo
a Diretoria Executiva devera seguir os critérios estabelecidos estao sob gestao discricionaria de terceiros contratados com esta
pelo Conselho Deliberativo para a gestdo da carteira, com finalidade, cabem aos administradores do plano, conforme a
a metodologia de otimizacdo definida e os limites objetivos competéncia de cada um dos 6rgdos dirigentes.
para aplicagdes/resgates, utilizando-se as bandas superiores A estrutura de tomada de decisdo deve obedecer, portan-
e inferiores para reposicionamento da carteira. to, o seguinte processo:

% RECURSOS DO PLANO

veiculos sob gestao veiculos sob gestido
discricionaria da entidade
(ex. carteira administrada (ex. carteira propria
ou fundo condominial) ou fundo exclusivo)
\ AA
Os procedimentos marcados com asterisco (setas apon- Esse processo se aplica exclusivamente no caso de
tadas para a esquerda) devem passar pela andlise da entidade, investimentos em valores mobilidrios. Ndo é valido, por-
que tém a responsabilidade de registrar as analises realizadas tanto, para as aplicagdes em iméveis e para os empréstimos
antes da tomada de decisdo dos investimentos. a participantes.




GESTAO DOS RECURSOS

Tipo de Administracao dos Recursos: Mista (interna e externa)
Periodicidade de Avaliacdo dos Gestores Externos: Semestral

Critérios de Contratagdo de Gestores: Capagcitacdao Técnica, Estrutura de Suporte e de Controle, Rentabilidade
Historica Auferida, Riscos Incorridos, Custos, Total de Recursos Administrados e Historico da Empresa e dos
Controladores.

Nas ocasides em que a BANESES alocar recursos em fundos de investimento exclusivos, sera realizado o
acompanhamento da adequacdo dos mandatos destinados aos gestores quanto aos limites de investimento em cada
segmento disponivel, quanto a exposi¢do aos fatores de risco, quanto aos ativos elegiveis e quanto aos limites de VaR
(Value at Risk) incorridos pela BANESES.

A BANESES faz o acompanhamento das estratégias formuladas e dos desempenhos.

CONTROLE DE RISCOS

Em linha com o que estabelece o Capitulo III, “Dos Controles Internos e de Avaliacdo de Risco”, da Resolucao CMN
n° 3792, a politica de riscos, da BANESES, estabelece quais sao os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos
investimentos.

A politica de riscos disciplina, ainda, o controle de riscos referente ao monitoramento dos limites de alocacao
estabelecidos pela Resolugao CMN n° 3792 e pela politica de investimento da BANESES.

A BANESES monitora e controla os riscos abaixo, através da prestacao de servico de empresas de consultoria e/ou
sistemas de controles internos.

Depende do comportamento do prego do ativo diante das condi¢des de mercado.
Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuagdes do mercado é
importante identificar e quantificar o mais corretamente possivel as volatilidades
e correlacoes dos fatores que impactam a dindmica do preco do ativo.

Risco de Mercado

Decorre da incapacidade de honrar os compromissos assumidos, resultante do
Risco de Liquidez desequilibrio de caixa gerado pelo descasamento dos prazos de vencimentos das
operagdes ativas e passivas.

Esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes ndo honra seus
Risco de Crédito compromissos. As perdas podem estar relacionadas a recursos que nao mais serao
recebidos.

Esté relacionado a possiveis perdas quando um contrato ndo pode ser legalmente
amparado. Pode-se incluir aqui riscos de perdas por documentacao insuficiente,
insolvéncia, ilegalidade, falta de representatividade e/ou autoridade por parte de
um um negociador, etc.

Risco Legal

Esté relacionado a possiveis perdas como resultado de sistemas e/ou controles
inadequados, falhas de gerenciamento e erros humanos.

RESPONSAVEL PELA APLICACAO DOS APROVA(;AO DA POLITICA PELO
RECURSOS DA ENTIDADE CONSELHO DELIBERATIVO
Révglles Bel;rrlnino fios el Data: 21 de dezembro de 2010

iretor de Investimentos Livro 36 - Pdginu 10,

CPF: 719.219.827-72

Risco Operacional
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5.2 - Plano de Gestao Administrativa

Principais caracteristicas do Plano: A tabela a seguir mostra os limites dos mandatos que
Perido de Referéncia: Janeiro de 2011 a Dezembro de 2011 se enquadram nos segmentos estabelecidos pela Resolucao
CMN n° 3792.
e
Renda Fixa 100% 100% 90% 100%
Renda Variavel 70% 0% 0% 10%

As metas de retorno foram definidas para um horizonte de 60 meses. E possivel, portanto, que, dentro de um mesmo
ano-calendario, a rentabilidade dos investimentos fique abaixo da meta.

SEGMENTO INDICE DE REFERENCIA META DE RENTABILIDADE

Renda Fixa CDI IPCA + 6% ao ano
Renda Variavel IBOVESPA IPCA + 12% ao ano

Em relacdo a novos aportes, qualquer investimento com volume financeiro superior a 20% (vinte por cento) dos recursos
do PGA estara sujeito a aprovacao prévia do Conselho Deliberativo.

Os investimentos com volume financeiro até 20% (vinte por cento) dos recursos do PGA estardo sujeitos a aprovacao
prévia dos 6rgaos competentes, conforme tabela abaixo:

MODALIDADE DE INVESTIMENTO ORGAO COMPETENTE

Titulos ptublicos federais com prazo de até 10 anos para o vencimento Diretoria Executiva
CDBs Diretoria Executiva
DPGEs Diretoria Executiva
Debéntures Diretoria Executiva
Fundos de Crédito Diretoria Executiva
Fundos de Investimento de Renda fixa Diretoria Executiva
Fundos Multimercado Institucionais Diretoria Executiva
Outros Investimentos Conselho Deliberativo
As decisdes taticas sobre a alocagdo dos recursos que ndo competéncia de cada um dos 6rgaos dirigentes.
estdo sob gestdo discricionaria de terceiros contratados com esta A estrutura de tomada de decisdo deve obedecer, portan-
finalidade cabem aos administradores do plano, conforme a to, o seguinte processo:

% RECURSOS DO PLANO

veiculos sob gestdo veiculos sob gestao
discricionaria da entidade
(ex. carteira administrada (ex. carteira propria
ou fundo condominial) ou fundo exclusivo)
\ /

Os procedimentos marcados com asterisco (setas apon- Esse processo se aplica exclusivamente no caso de
tadas para a esquerda) devem passar pela andlise da entidade, investimentos em valores mobilidrios. Nao é valido, por-
que tém a responsabilidade de registrar as analises realizadas tanto, para as aplicagdes em iméveis e para os empréstimos
antes da tomada de decisdo dos investimentos. a participantes.
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GESTAO DOS RECURSOS

Tipo de Administracao dos Recursos: Mista (interna e externa)
Periodicidade de Avaliacdo dos Gestores Externos: Semestral

Critérios de Contratagdo de Gestores: Capagcitacdao Técnica, Estrutura de Suporte e de Controle, Rentabilidade
Historica Auferida, Riscos Incorridos, Custos, Total de Recursos Administrados e Historico da Empresa e dos
Controladores.

Nas ocasides em que a BANESES alocar recursos em fundos de investimento exclusivos, sera realizado o
acompanhamento da adequacdo dos mandatos destinados aos gestores quanto aos limites de investimento em cada
segmento disponivel, quanto a exposigao, aos fatores de risco, incorrida pela Fundacao, quanto aos ativos elegiveis e
quanto aos limites de VaR (Value at Risk) incorridos pela BANESES.

A BANESES faz o acompanhamento das estratégias formuladas e dos desempenhos.

CONTROLE DE RISCOS

Em linha com o que estabelece o Capitulo III, “Dos Controles Internos e de Avaliacdo de Risco”, da Resolucao CMN
n° 3792, a politica de riscos, da BANESES, estabelece quais sao os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos
investimentos.

A politica de riscos disciplina, ainda, o controle de riscos referente ao monitoramento dos limites de alocacao
estabelecidos pela Resolugao CMN n° 3792 e pela politica de investimento da BANESES.

A BANESES monitora e controla os riscos abaixo, através da prestacao de servico de empresas de consultoria e/ou
sistemas de controles internos.

Depende do comportamento do prego do ativo diante das condi¢des de mercado.
Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuagdes do mercado é
importante identificar e quantificar o mais corretamente possivel as volatilidades
e correlacoes dos fatores que impactam a dindmica do preco do ativo.

Risco de Mercado

Decorre da incapacidade de honrar os compromissos assumidos, resultante do
Risco de Liquidez desequilibrio de caixa gerado pelo descasamento dos prazos de vencimentos das
operagdes ativas e passivas.

Esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes ndo honra seus
Risco de Crédito compromissos. As perdas podem estar relacionadas a recursos que nao mais serao
recebidos.

Esté relacionado a possiveis perdas quando um contrato ndo pode ser legalmente
amparado. Pode-se incluir aqui riscos de perdas por documentacao insuficiente,
insolvéncia, ilegalidade, falta de representatividade e/ou autoridade por parte de
um um negociador, etc.

Risco Legal

Esté relacionado a possiveis perdas como resultado de sistemas e/ou controles
inadequados, falhas de gerenciamento e erros humanos.

RESPONSAVEL PELA APLICACAO DOS APROVACAO DA POLITICA PELO
RECURSOS DA ENTIDADE CONSELHO DELIBERATIVO

Réveles Belarmino dos Santos Data: 21 de dezembro de 2010
Livro 36 - Pdgina 10.

Risco Operacional

Diretor de Investimentos
CPF: 719.219.827-72
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6 - Demonstrativo dos Resultados da

Avaliagdo Atuarial do Plano de Beneficios

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS DA AVALIACAO ATUARIAL DO PLANO DE BENEFICIOS

1 - Sigla: Baneses
3 - Razao Social: Fundacao Banestes de Seguridade Social
4 - Nome do Plano: Plano IT de Aposentadoria

2 - Codigo: 00081

5 - Patrocinadoras: Baneses - Fundagao Banestes de Seguridade Social / Banestes S.A. Banco do Estado do Espirito Santo (Patrocinador Instituidor)

Baneses Clube / Banestes Seguros / Banestes Administradora e Corretora de Seguros Ltda.
PARECER ATUARIAL

1. Introdugdo

Na qualidade de atuérios responséveis pela avaliacdo atu-
arial do Plano I de Aposentadoria administrado pela Fundacao
Banestes de Seguridade Social - BANESES, apresentamos nosso
parecer sobre a situacao atuarial do citado Plano referente
as Patrocinadoras da Entidade em 31/12/2010.

2.3.0.0.00.00.00 PATRIMONIO SOCIAL
2.3.1.0.00.00.00 PATRIMONIO PARA COBERTURA DO PLANO
2.3.1.1.00.00.00 PROVISOES MATEMATICAS

2. Posi¢cdo do Patriménio Social e dos Fundos

Certificamos que, em 31/12/2010, a composicao do
Patrimoénio Social, estd de acordo com o Plano de Contas
previsto na Resolugao n° 28, de 26/01/2009 e Instrucdo
n° 34, de 24/09/2009, é a seguinte:

R$ 1.131.760.005,97
R$ 1.113.184.257,70
R$ 1.109.324.856,05

2.3.1.1.01.00.00 BENEFICIOS CONCEDIDOS R$  818.635.840,58
2.3.1.1.01.01.00 CONTRIBUICAO DEFINIDA R$ 0,00
2.3.1.1.01.01.01 SALDO DE CONTAS DOS ASSISTIDOS R$ 0,00
2.3.1.1.01.02.00 BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE CAPITALIZACAO R$ 818.635.840,58
2.3.1.1.01.02.01 VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS - ASSISTIDOS R$  724.439.257,29
2.3.1.1.01.02.02 VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO-PROGRAMADOS - ASSISTIDOS R$  94.196.583,29
2.3.1.1.02.00.00 BENEFICIOS A CONCEDER R$  290.689.01547
2.3.1.1.02.01.00 CONTRIBUICAO DEFINIDA R$  258.648.659,87
2.3.1.1.02.01.01 SALDO DE CONTAS - PARCELA PATROCINADOR(ES) / INSTITUIDOR(ES) R$  113.126.406,91
2.3.1.1.02.01.02 SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES R$ 145522.252,96
2.3.1.1.02.02.00 BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE CAPITALIZACAO PROGRAMADO R$ 0,00
2.3.1.1.02.02.01 VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS R$ 0,00
2.3.1.1.02.02.02 () VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS PATROCINADORES R$ 0,00
2.3.1.1.02.02.03 () VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS PARTICIPANTES R$ 0,00
2.3.1.1.02.03.00 BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE CAPITALIZACAO NAO PROGRAMADO R$  32.040.355,60
2.3.1.1.02.03.01 VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO PROGRAMADOS R$  32.040.355,60
2.3.1.1.02.03.02 () VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS PATROCINADORES R$ 0,00
2.3.1.1.02.03.03 () VALOR ATUAL DAS CONTRIBUICOES FUTURAS DOS PARTICIPANTES R$ 0,00
2.3.1.1.02.04.00 BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE REPARTICAO DE CAPITAIS DE COBERTURA  R$ 0,00
2.3.1.1.02.05.00 BENEFICIO DEFINIDO ESTRUTURADO EM REGIME DE REPARTICAO SIMPLES R$ 0,00
2.3.1.1.03.00.00 () PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR R$ 0,00
2.3.1.1.03.01.00 () SERVICO PASSADO R$ 0,00
2.3.1.1.03.01.01 () PATROCINADOR(ES ) R$ 0,00
2.3.1.1.03.01.02 () PARTICIPANTES R$ 0,00
2.3.1.1.03.02.00 () DEFICIT EQUACIONADO R$ 0,00
2.3.1.1.03.02.01 (-) PATROCINADOR(ES) R$ 0,00
2.3.1.1.03.02.02 () PARTICIPANTES R$ 0,00
23.1.1.03.02.03 (-) ASSISTIDOS R$ 0,00
2.3.1.1.03.03.00 (+/-) POR AJUSTES DAS CONTRIBUICOES EXTRAORDINARIAS R$ 0,00
2.3.1.1.03.03.01 (+/-) PATROCINADOR(ES) R$ 0,00
2.3.1.1.03.03.02 (+/-) PARTICIPANTES R$ 0,00
2.3.1.1.03.03.03 (+/-) ASSISTIDOS R$ 0,00
231.200.00.00  EQUILIBRIO TECNICO R$  3.859.401,65
2.3.1.2.01.00.00 RESULTADOS REALIZADOS R$  3.859.401,65
2.3.1.2.01.01.00 SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO R$  3.859.401,65
23.1.2.01.01.01 RESERVA DE CONTINGENCIA R$  3.859.401,65
23.1.2.01.01.02 RESERVA ESPECIAL PARA REVISAO DE PLANO R$ 0,00
2.3.1.2.01.02.00 () DEFICIT TECNICO ACUMULADO R$ 0,00
2.3.1.2.02.00.00 RESULTADOS A REALIZAR R$ 0,00

2.3.2.0.00.00.00 FUNDOS
2.3.2.1.00.00.00 FUNDOS PREVIDENCIAIS

R$  18.575.748,27
R$ 3.110.095,24

2.3.2.1.01.00.00 REVERSAO DE SALDO POR EXIGENCIA REGULAMENTAR R$ 3.110.095,24
2.3.2.1.02.00.00 REVISAO DE PLANO R$ 0,00
2.3.2.1.03.00.00 OUTROS - PREVISTO EM NOTA TECNICA ATUARIAL R$ 0,00
2.3.2.2.00.00.00 FUNDOS ADMINSTRATIVOS R$  15.465.653,03
2.3.2.2.01.00.00 PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA R$  15.465.653,03
2.3.2.2.02.00.00 PARTICIPACAO NO FUNDO ADMINISTRATIVO PGA R$ 0,00
2.3.2.3.00.00.00 FUNDOS DOS INVESTIMENTOS R$ 0,00
2.4.0.0.00.00.00 GESTAO ASSISTENCIAL R$ 0,00
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Ressaltamos o que se segue:

a) No caso de aposentadoria concedida, as provisodes
referentes a reversao de aposentadoria normal em pensao
por morte e ao pecilio por morte do aposentado valido
foram registradas na conta 2.3.1.1.01.02.01 (valor atual dos
beneficios futuros programados - assistidos) e as provisoes
referentes a reversdo de aposentadoria por invalidez em
pensao por morte e ao pectlio por morte do invélido foram
registradas na conta 2.3.1.1.01.02.02 (valor atual dos benefi-
cios futuros ndo programados - assistidos).

b) A provisdao da pensdo por morte ja concedida foi
registrada na conta 2.3.1.1.01.02.02 (valor atual dos beneficios
futuros nao programados - assistidos).

) As provisdes referentes a futura reversao de aposen-
tadoria normal em pensdo por morte e de pectilio por morte
de futuro aposentado valido foram registradas na conta
2.3.1.1.02.02.01 (valor atual dos beneficios futuros programa-
dos).

d) As provisoes referentes a futura reversao da aposen-
tadoria por invalidez em pensdo por morte e de pectilio por
morte do futuro invélido calculada para participante ativo
foram registradas na conta 2.3.1.1.02.03.01 (valor atual dos
beneficios futuros nao programados)

e) As provisdes referentes a pensao por morte e pe-
calio por morte de participante ativo foram registradas na
conta 2.3.1.1.02.03.01 (valor atual dos beneficios futuros nao
programados).

Os valores apresentados foram obtidos considerando-se:

(1) O Regulamento do Plano Il de Aposentadoria vigen-
te em 31 de dezembro de 2010, Plano este que se encontra em
manutengdo, e cujas principais caracteristicas estao descritas
no item “Caracteristicas do Plano” do Demonstrativo dos
Resultados da Avaliagdo Atuarial (DRAA);

(2) Os dados individuais, posicionados em 30/09/2010,
dos Participantes e beneficidrios do Plano fornecidos pela
Fundacao Banestes de Seguridade Social - BANESES a Mer-
cer que, ap0s a realizagdo de testes apropriados e devidos

acertos efetuados em conjunto com a entidade, considerou-
os adequados para fins desta avaliacdo atuarial. Algumas
das caracteristicas da populag¢do avaliada encontram-se no
item “Informacoes Gerais” do DRAA.

A anadlise efetuada pela Mercer na base cadastral
utilizada para a avaliagdo atuarial deste exercicio
objetiva, tnica e exclusivamente, a identificacdo e
correcao de eventuais distor¢des na base de dados,
ndo se inferindo dessa analise a garantia de que a
totalidade das distorcdes foram detectadas e sana-
das, permanecendo, em qualquer hipdtese, com a
Fundacao Banestes de Seguridade Social - BANESES
a responsabilidade plena por eventuais imprecisoes
existentes na base cadastral.

(3) A avaliacao atuarial procedida com base em hipé-
teses e métodos atuariais geralmente aceitos, respeitando-se
a legislacdo vigente, as caracteristicas da massa de Partici-
pantes e o Regulamento do Plano de Beneficios;

(4) Os dados financeiros e patrimoniais fornecidos
pela Fundacdo Banestes de Seguridade Social - BANESES a
Mercer, bem como os valores dos Fundos Administrativo e
Previdencial.

Observamos que a redugédo no valor do superavit de R$
3.889.349,09, registrado em 31/12/2009, decorre de perdas
atuarias de origens diversas, equivalentes a 0,003 % do Patri-
monio Social para Cobertura do Plano . Conforme previsto
no artigo 20 da Lei Complementar n° 109 de 29/05/2001, o
resultado do Plano foi destinado a constitui¢dao da Reserva
de Contigéncia, inferior a 25% das Provisdes Matematicas
Constituidas sob a forma de Beneficio Definido.

O Fundo Previdencial em 31/12/2010, no valor total de
R$ 3.110.095,24, refere-se a provisdo de valores decorrentes
de recalculos de reservas individuais de beneficios concedi-
dos, havidos por forca de cancelamento de aposentadoria,
cujos processos ainda aguardam decisao definitiva.

3. Hipdteses e Métodos Atuariais Utilizados

As principais hipoteses atuariais e econémicas utilizadas na apuragao do Exigivel Atuarial foram:

Taxa real de juros ®
Projecao de crescimento real de salario ® @

Projecao de crescimento real do maior saldrio de beneficio do INSS ®

Projecao de crescimento real dos beneficios do plano ®
Fator de determinacao do valor real ao longo do tempo (salarios)

Fator de determinacéo do valor real ao longo do tempo (beneficios)

Hipotese sobre rotatividade ©

Tabua de mortalidade geral @

Tébua de mortalidade de invélidos ©
Tabua de entrada em invalidez ©
Outras hipoteses biométricas utilizadas

Observagoes:

@ O indexador utilizado é o IGP-DI da Fundacdo Gettlio
Vargas. Para os beneficios do Plano I, oriundos da migra-
¢do do Plano I para o Plano II, o reajuste de beneficios ndo
contempla o repasse integral do indice. Porém metade do
rendimento em excesso a meta atuarial é destinado ao rea-
juste destes beneficios conforme regulamento do Plano;

@ A hipotese adotada de crescimento salarial foi definida
pelas Patrocinadoras levando em consideragao a expectativa
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de reajustes salariais de longo prazo.

© A hipétese de rotatividade adotada foi definida com base
em estudos elaborados a partir de informacoes histéricas
e expectativa futura das Patrocinadoras sobre admissoes e
desligamentos de Participantes do Plano.

@ Foi utilizada a tdbua AT-2000, segregada por sexo sem
agravamentos.



® Foi utilizada a tdbua AT-49, segregada por sexo sem
agravamentos.

© A tabua Mercer Disability foi utilizada com 50% de agra-
vamento linear em todas as idades.

O método atuarial adotado foi o Agregado para a
avaliacdo de todos os beneficios do plano.

Informamos que nado ocorreram alteragdes nas hipé-
teses atuariais e econémicas nem nos métodos atuariais
utilizados na presente avaliagdo, com relacao a avaliagdo
atuarial realizada no exercicio de 2009.

Em nossa opinido, as hipéteses e métodos utilizados
nesta avaliacdo atuarial sdo apropriados e atendem a
Resolucao n° 18 do CGPC, que estabelece os paradmetros
técnico-atuariais para estruturacdo de plano de beneficios
de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

4. Plano de Custeio para o Exercicio de 2011

Certificamos que, de acordo com a legislacao vigente,
as Patrocinadoras e os Participantes deverdo efetuar contri-
buigdes para o Plano de Beneficios Il de Aposentadoria com
base nos seguintes niveis:

Patrocinadoras

D Contribuicdo Normal prevista no item B.6.2.1 do Regu-
lamento do Plano II de Aposentadoria (essa contribuicao
corresponde, em média, a 6,31% da folha dos Participan-
tes Ativos);

Tabela de Contribuicdes Sociais 11}

D Contribuigdo Extra prevista no item B.2.18, no percentual
de 0,50% da folha dos Participantes Ativos.

Participantes Ativos e Autopatrocinados

D Contribuicdes Bésicas previstas nos itens B.6.1.1e B.6.3.1
do Regulamento do Plano II de Aposentadoria (essas
contribui¢des correspondem, em média, 7,89% da folha
dos Participantes Ativos);

Contribuicado Extra prevista no item B.2.18, no percentual
de 0,50% da folha dos Participantes Ativos.

Além das contribuicdes Basica e Extra, os Partici-
pantes Autopatrocinados deverdo efetuar a contribuigao
que seria feita pela sua ex-empregadora (Normal e Extra).

Participantes Assistidos e Dependentes com Beneficio

de Pensdo por Morte

D Sobre o beneficio mensal gerado por contribuicdes ao

Plano II:

* Contribuigao Extra prevista no item B.2.18, no percen-
tual de 0,5%.

Sobre o beneficio mensal definido no item B.11.25:

* Contribuicdo de 5,2% do beneficio.

Sobre o beneficio mensal definido no Capitulo B.11 (ex-

ceto os estipulados nos itens B.11.25 e B.11.25.1):

* Contribuicdo Extra prevista no item B.2.18, no percen-
tual de 0,5%;

* Contribuicdo Especifica apurada mediante aplicagdo
da tabela seguinte, observando-se, exceto nos casos de
beneficio de pensdo e invalidez, o minimo de 10% da
suplementacao.

MASSA MASCULINA INSCRITA ATE 21/01/1978

Nivel de Beneficio - R$ Percentual % Parcela a deduzir - R$

Até 1.307,48 2,85 =
De 1.307,49 a 2.614,94 4,75 24,84
De 2.614,95 a 7.844,83 17,10 347,79
Acima de 7.844,83 20,90 645,89

MASSA FEMININA INSCRITA ATE 21/01/1978

Nivel de Beneficio - R$ Percentual % Parcela a deduzir - R$

Até 1.307,48 3,00 -
De 1.307,49 a 2.614,94 5,00 26,15
De 2.614,95 a 7.844,83 18,00 366,10
Acima de 7.844,83 22,00 679,89

MASSA INSCRITA APOS 21/01/1978

Nivel de Beneficio - R$ Percentual % Parcela a deduzir - R$

Até 1.307,48 2,55 -
De 1.307,49 a 2.614,94 4,25 22,22
De 2.614,95 a 7.844,83 15,30 311,17
Acima de 7.844,83 18,70 577,90

As faixas de contribuicdo previstas no plano de custeio serdo corrigidas em setembro de cada ano pelo Fator de Reajuste Especial Anual.

O custo para cobertura dos Beneficios de Risco
(Morte e Invalidez) é nulo uma vez que o valor presente
desses beneficios ja se encontra totalmente reconhecido na
Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder. No entanto
é necessdria a sua reavaliacdo a cada exercicio para verificar
sua suficiéncia ou insuficiéncia em relagdo aos compromissos
do Plano.

O plano de custeio apresentado neste Parecer passa a
vigorar a partir de 01/01/2011.

5. Conclusdo

Certificamos que o Plano II de Aposentadoria da
BANESES esta superavitario, dependendo apenas do paga-
mento das contribui¢des previstas no Plano de Custeio e da
realizacdo das hipoteses atuariais para manter esta situacao.

Rio de Janeiro, 04 de fevereiro de 2011.
Mercer Human Resource Consulting Ltda.
Jorge Jodo da Silveira Sobrinho - MIBA n° 920




7 - Outros

Demonstrativo do Plano de Gestdo Administrativa - DPGA

Confira, abaixo, as despesas que a Fundagdo Banestes teve com a administracdo do Plano de Beneficio.

7 /)

(R$ mil)

DEMONSTRACAO DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - EXERCICIO DE 2010

Descricao Exercicio Atual Exercicio Anterior ~ Variagao (%)
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 15.141 14.274 6,07
1. Custeio da Gestao Administrativa 4.528 4.836 (6,37)
1.1 Receitas 4.528 4.836 (6,37)
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 1.390 1.203 15,54
Custeio Administrativo dos Investimentos 1.783 1.572 13,42
Resultado Positivo dos Investimentos 1.355 2.061 (34,26)
2. Despesas Administrativas 4.203 3.772 11,43
2.1 Administracdo Previdencial 2.420 2.200 10,00
Pessoal e encargos 513 1.327 14,02
Treinamentos/congressos e seminarios 22 - -
Viagens e estadias 19 - -
Servicos de terceiros 370 565 (34,51)
Despesas gerais 332 119 178,99
Depreciacoes e amortizacoes 38 42 (9,52)
Outras despesas 126 147 (14,29)
2.2 Administracdo dos Investimentos 1.783 1.572 13,42
Pessoal e encargos 1.089 990 10,00
Treinamentos/congressos e seminarios 32 - -
Viagens e estadias 14 - -
Servicos de terceiros 289 381 (24,15)
Despesas gerais 250 75 233,33
Depreciacoes e amortizacoes 25 28 (10,71)
Outras despesas 84 98 (14,29)
3. Resultado Negativo dos Investimentos - 197 (100,00)
4. Sobra/Insuficiéncia da Gestio Administrativa (1-2-3) 325 867 (62,50)
5. Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo (4) 325 867 (62,50)
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+5) 15.466 15.141 2,15

| Resultados do Programa previdencial __[llJ

COMPOSICAO DAS DESPESAS PREVIDENCIAIS

Descricio/Ano Valores R$ mil Quantidade

2010 2009 2010 2009
Ap. Tempo de Servico 45.461 44.720 671 657
Ap. Antecipada 23.378 22.855 804 764
Ap. Idade 46 53 9 9
Ap. Invalidez 3.084 3.186 199 204
Ap. Especial 41 41 2 2
Pensao Por Morte 6.218 5.902 214 215
Beneficio Pgto Unico 2442 1.327 22 9
Peculio Por Morte 595 585 9 10
Institutos 998 850 58 35

(Valores em R$ mil) (Valores em R$ mil)
Descrigao/Ano 2010 2009 % Descri¢io/Ano 2010 2009 %

ggﬁgﬁfzg 32 gzis‘g’;dos gégi gii‘g 13%8 EXIGIVEL ATUARIAL 1109325 1.032.061 749
Contribuicao de Patrocinadora 6052 5613 782 Provisoes Matematicas SN EELO52:0618 57,29
Contribuicgo de Vinculados 343 438 (24,69) Beneficios Concedidos 818.636 762.784 7,32
Total 22250 21.042 5,74 Beneficios a Conceder 290.689 269.277 7,95

"/ 7\77 Expediente

Patrocinadores: Banestes S/A - Banco do Estado do Espirito Santo, Banestes Seguros S/A, Banestes Admistradora e Corretora
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